
OBSAH

Předm luva 7

1. Vývoj obchodů  na trzích  fin an čn ích  derivátů 9
1.1. Ú vod do finančních  derivátů 9
1.2. D eriváty  a  je jic h  použití při řízen í riz ika 11
1.3. P rincip  k rá tkého  („short“) p rode je  cenných  papírů 16

2. Popis a  term in olog ie  zák ladn ích  fin an čn ích  derivátů 21
2.1. T erm inové kontrak ty  a podstata operací fu tu res 21
2.2. O ceňování term ínových  kontraktů: p řípadové stud ie 30
2.3. Sw ap ú ro k o v é  m íry  a m ěnové sw apy 35
2.4. A rbitráž: koncept, s tra teg ie  a zajištěn í (hedging) 40
2.4.1 . R iz iková a rb itráž  (případ  sm ěny akcií, fúze,

akvizice) 42
2.5. O pce, opční te rm ino log ie  a transakce 44
2.6. W arranty a je jic h  souvislost s  opcem i 55

3. O p čn í ob ch od y , stra teg ie  a opční „arch itek tura“ 59
3.1. F aktory  o v livňu jíc í ceny opcí 59
3.2. S tra teg ie  vy tvořená kom binací akcie  a opce 65
3.3. B ýčí a m edvědí „sp read“ (rozpětí) vytvořený

pom ocí opcí 78
3.4. B utterfly  spread  (m otýlkové rozpětí)

a m ožnosti reverze 92
3.5. K alendářn í a d iagonáln í spread 99
3.6. K om binace  p o z ic  v opcích: stradd le , strip ,

strap , s trang le 104
3.7. S trateg ie  „kondor“ a je jí  použití 114



125

126
131
135

138

151

152

158
162

170

175

177

191

M eto d y  oceňován í opcí
B inom ický  (b inom iáln í) m odel p ro  stanovení 
opčn ích  prém ií
O ceňování opcí: bezriz iková  arb itráž  
Z výšen í p oč tu  in te rva lů  p ři pohybu ceny akcie 
O ceňování am erických  opcí call a put: 
p říp ad o v é  stu d ie

A n alýza  opcí a B la ck ů v -S ch o lesů v  m odel
O čekávaná (středn í) hodnota  a rozptyl 
n áh o d n é  p rom ěnné
O ceňován í opcí call a pu t B lack ovou-S cho lesovou  
m etodou
Z ajišťování pozic  (hedging) v prax i 
F inančn í inženýrstv í a o pčn í stra teg ie

L iteratura

V ýkladový slo v n íček  po jm ů ve  finančn í ekonom ii 
A nglicko  - český  spo jovací m ůstek  к  výkladovém u 
slovníčku


