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Recept
na katastrofu

Ekonomicky expert Evropské

odborové konfederace Ronald

Jansen ve své analyze nazva-

né ,Evropsti politici sami sebe

klamou* rozebira jejich kroky ke

zvladnuti krize a ve v§i nahoté

odhaluje nékteré omyly. Za

velmi nebezpecné povazuje to, Ze politici si nepfipoustéji
fakt, Ze Celime opravdu nejhorsi krizi od velké deprese

30. let minulého stoleti. Na druhé strané precenuji moznosti
politickych opatfeni.

Ministfi financi podle Jansena chybné& odmitaji paletu navrhd
na finan¢ni stimuly pro ekonomiku a argumentuji tim, ze
Evropa v kontrastu se Spojenymi staty ma Gcinny systém
davek v nezaméstnanosti, vy$§i zaméstnanost ve statnich
sluzbéach a fungujici danové systémy se silnymi prvky pferoz-
délovani. Z toho mylné vyvozuji, Ze evropské ekonomiky maji
velkou schopnost se samy stabilizovat, a proto neni nutné
pfijimat mnoho opatfeni, ktera by podporovala poptavku.
Jako by vSak tém, ktefi sazeji na tzv. automatické stabiliza-
tory, uniklo, Ze tyto systémy sami podkopavaji, kdyz prosa-
zuji i nyni reformy, které davkové systémy oslabuji a snizuji
progresi dafnovych sazeb ve prospéch lidi s nejvy$Simi pri-
jmy. To nepfijemné plsobi na vefejné finance, které se tak
dostavaji do narlstajicich deficitd. Odhady OECD z leto$ni-
ho bfezna pfedpokladaji, ze deficity vefejnych rozpoctl se
v celé eurozéné zvysi o 12 %. VSe nasvédcuje tomu, Ze
vysoké deficity vefejnych rozpo¢td a zadluzeni tu jesté po
dlouhou dobu zdstanou.

Jakou reakci Ize oekavat od domacnosti, podnikd a bank?
Soustfedj se na snizovani zadluzeni, coZz omezi utraceni

a inve.stovani. Na to podle Jansena vibec nereaguje politika
Evropské centralni banky, kterd zaspala a Urokové sazby
snizila po nebezpeténé dlouhém vahani. Vzajemna nedlvéra
bank vedla k tomu, Ze si nejsou ochotny navzajem pdjcovat,
atak se Evropska centralni banka stala clearingovou insti-
tuci. Banky, které maji pfebyte¢nou likviditu, ji parkuji

u ECB, zatimco ti, co ji nemaji, zadaji ECB o pujcky, ale
nepdjéuji. Ohromna likvidita nalitd centralni bankou do ban-
kovniho systému sice zabréanila jeho zhrouceni, ale dnes
likvidita neproudi do realné ekonomiky. A ekonomika se
dostava do pasti likvidity.

Pokud si vedouci pfedstavitelé evropské ekonomické politi-
ky neza¢nou spravné vykladat pfichazejici ekonomické sig-
naly, zacnou pséat recept na nebezpecnou katastrofu, varuje
ve své analyze Jansen. Véfme, Ze varovani prichazi v pred-
stihu a zdravy rozum si i nyni najde cestu, i kdyZ se asi
musime pfipravit na to, Ze bude dlouha.

S pfanim potfebného optimizmu

Mgr. Jana KASPAROVA,
Séfredaktorka
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