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FINANCNI TRHY: 11. prosinec 2017 - 12. leden 2018

Akcie pokofily dluhopisy

Akciové trhy ve vSech regionech solidné zhodnotily, ale bonitni dluhopisy
zejména v EMU cenové ztratily pfi jestfabich signalech z ECB. Euro znatné
posililo k dolaru, ropa a zlato prudce zdrazily.

KOMENTARE: Financni trhy

Jaky byl rok 2017 pro rlizna aktiva?

Evropské akcie zaZily v roce 2017 nejprudsi rdst od roku 2013. Panevropsky
akciovy index STOXX 600 se zvysil o 7,7 procenta.

TEMA: Ekonomicky a investi¢ni vyhled 2018

Akcie nebo dluhopisy?

Na akciové trhy mame pro rok 2018 pozitivni vyhled, pfi vysSich valuacich
mohou nastavat Castéji jejich zdravé korekce. Dluhopisy nepfiznivé ovlivni
Gstup od stimulace ze strany centralnich bank.

ROZHOVOR: Martin Toméanek, Partners

UcCime klienty myslet dlouhodobé

Martin Tomének ze spole€nosti Partners se domnivé, Zze Cesi maji stejné
jako zahrani¢ni investofi mnohdy nereéalné oCekavani od svych investic.
Problém je i ve finan¢ni gramotnosti.

FOKUS: Dluhopisy - globdlni rozvijejici se trhy

Atraktivni dluhopisy z EM

V ramci dluhopis( z rozvijejicich se trh{ si v korunovém vyjadreni vedly
Iépe ty dolarové nez dluhopisy v lokalnich ménach. Mize se to ale zménit.

GRAFY: Vyvoj tzv. Sell side indikatoru

Optimismus neni pFehnany

PfiloZeny graf zachycuje vyvoj slavného Sell side indikatoru od
Bank of America Merrill Lynch.

PRODUKT: Kryptomény

Silenstvi zvané bitcoin

V dnesni dobé asi neexistuje nikdo, kdo by nesly3el o bitcoinu. Jedni jej
povazuji za nelepsi investici vSech dob, druzi za ukazkovou bublinu.

PORTRET FONDU: Erste AM CR

Top Stocks

Korunovy globalni akciovy fond s koncentrovanym portfoliem

a zajistovanim ménového rizika. Preferuje trh USA a rlistové sektory.

EKONOMIKA: Cina

Cina ma stéle perspektivu

Morgan Stanley pomérné optimisticky hodnoti transformaci ¢inské
ekonomiky z priimyslové na spotfebni. Cinsky akciovy trh si podle banky
mize dlouhodobé udrzet svou nadvykonnost.

EXPERT: Dlouhodobéa vykonnost trhil

vvvvvv

Kdyz se budete bavit s jakymkoliv poradcem, bezesporu vam fekne, jaky je
prmérny vynos tfeba americkych akcii.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELU
SPOTREBITEL: Investi¢ni teorie
Trzni anomalie

Kalendarni ajiné anomalie maji pomoci porazet trh, dosahovat
nadprdmérnych vynosd a poskytnout prakticky pouzitelné strategie Ci taktiky.
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