| Invicta BOHEMICA, s.r.o. ANALYZA ENERGETICKEHO KOMPLEXU

PODEKOVANI - abete i sl st ionimmnbodnsliL L8 8 L 3
GVODEMsseosisisiiinamnnhnrsSroditimmmdsonniiunn A0 8000 5
KOMENTARE K VYVOJI JEDNOTLIVYCH SEGMENTU

ENERGETICKEHO KOMPLEXU CR 7/
1. Globalizace (Ing. Ivan Benes) 9
Ll Ropa=indddic svétova enengie .1 ..o v Bt s IomURIRERl TR oo bl sd v st 9
152 Ropaiaiglobalizacniiproces: .. {y ey Soauine i I shusiainenmontn . Lo o b 11
13 Nadndrodni energetické korporace a ndrodni VI&dy..........c.oeeenviiiiiiiniinniinnnennns, 11
24 Bezpecnostni rizika a hrozby dne$niho svéta (Ing. Ivan Benes) ................cccuvucuncce. 13
3 Srovnani cen energii v CR a EU (Ing. Ivan Benes) .............cccc.oevvveeeiiveeninenns 16
4. Elektroenergetika v CR (Ing. Miroslav Zajicek, M.A.) ........... 7
4.1. Vyvoj na ¢eském elektroenergetickém trhu — druhy krok liberalizace od 1.1. 2003... 20
4.1.1..  Dodévka elektfiny ......cofusne it 20
41025 " Vytobaielekitiny:avelkoobchodnt trhe:. ..tk eSSl i bt st i S o0 23
413 S Obnoyitelnéizdrojeienergie. -z il Ll e ettt L Y 24
414 " Kombinovana wvyroba elekifinya teplatis i ialna miiia ol oot v o 25
41555 FHormyobchedovanrsiclektiinout SRR i ananingmal Lo ibgan. a 26
416\ 7=Distribucelelektiiny SRRt iR o e e stesemitingl - L B s 27
AT Uhrhyiorganizovane CERS i £ 5 D0 Ty phe el el R e 4 2
4 X8 " Podpitacisluzby: S8k it NS S mi o nes e i e il s 28
ARSIV yIovNAVacT (Eh e anin i o SEsaie ISl e o i s b 30
4.1.10. Dovozy a vyvozy elekttiny z pohledu CEPS.............ccooveiieiueieeiieneesiiieeaeenieens 30
4 1 "Peveryelekiimy gbectc: 1Mty DR STl e s el 6 31
9 Konsolidace ¢eské energetiky shora — dokonceni (Ing. Miroslav Zajicek, M.A.) ...... 32
i Rizeni o povoleni spojeni CEPS a Osinek podle Zdkona na ochranu hospodaiské

(0] (<7 S i o R O A S A o L B e S 32
52 Rizeni po povoleni spojeni CEZ a REAS# podle Zkona na ochranu hospodéiské
Souicze & 0 T T e e e v e e e S 0 52

5.3. Rizeni o veiejné podpoie podle Zakona o veiejné podpore %39
6. Sektor plyndrenstvi (Ing. Tomds Tichy) .. .. 34
61 Viyvojspoticby zemntho PIVHW -5 o o o B i ekl o o 34
6.2. Urychlentliberalizace evropskehoitrhu's plynem. ... soiisniliit i, Stimas e o, 35
6.3. BripravallceislatiynichtZmeniviOR s e siea s i it 36
6.4. Regulace cen zemnihojplynuiS S e e Sore s B S e S ian & Shin s e b 0 36
655" Predpoklddany postup otevirdni trhu v CRes i S adk Rt ke o 3
6.6. Viyhled zdsobovanfizemnimiplynem: s s imsiis i ens i inte Tnd . o0 38
s Sektor uhelnchepriumyslui(lng: Petr. Kubicek).-: ito-visiorvessvine saissssmmsbatvasione 39
Tk Souéasnd situace uhelného hornictvi CR v procesu restrukturalizace .................. 39
7.1.1. * Vyvoj procesunitiumu-tihelnho horaiCtvl & ciit lo Hie ivasdms fonimeamssse - 1 vras s 39
7.1.2." ~ Soucasné formy;podporny;statsnhelnému promyslile ioasidigs suisemat e doiie 40
7.1.2.1. Prima podpora,rik Saiit hisikd effiari Viliimuiemhio it o siosin s st st vies e 40
7.1.2.2.; NepHmE POAPOEA S+ st 55 1es 6ibvts sols ins vars s mibas o DR b P sai o s e v en 42
7.2, Zmény preferenci prvotnich energetickych zdroji v energetickém komplexu CR 3
737 Predpoklddané vlivy na uhelné hornictvi CR po vstupu do EU.......c.....oeevuveennn. 44
521 Obsah




7.3.0i s Hlavniiznakysvesvyvojitezbysuhlity. zemichiBI. . coie s s SRR S SRUSANN .. ... 44
7.3.2. Statni pomoc uhelnému primyslu po vstupu Ceské republiky do EU................... 45
7.3.3. Hlavni vlivy na ekonomiku uhelnych spol. v souvislosti se vstupem CR do EU...... 46
8. Sektonpetrolejaistyii(ing: Milos Podrazil)i. s is. o s S i g

8.1. Petrolejéfsky primysl a obchod ve svété... g
82 Vliv valky v Irdku na vyvoj cen ropy a ocekavany dals1 VYVOj..
8.3. Petrolejatsky primysl a obchod v Ceské republice..................cooowenenee.
8.4. Privatizace UNIPETROLU

8.5.  Hlavni legislativni zmény v CR....

8.6.  Struktura trhu a dalsi ocekavany VYVOj...

9 Elektroenergetika a deregulace trhu v Evrope (Ing. Mtroslav Zajzcek M A ) 555
9.1.  Severni Evropa — k trhu pod socialistickymi vladami..................cccevevcnunee 55
9:1. 1w Norskor... SRR andt sAn TN oo diimaaing LRl 93
9.1.2. Svédsko.... ¢ Rehiad valenniby o B 1Y
911:3.«: Finsko:=: L e o adi) el atinmnenin; 60
912, Spanelsko = ta.k Lrochu _]me/stejne Némecko 61
0/3% Dodatek k anglickému trhu... 65
9.3.1. Pad British Energy.... e 65
9.4.  Americky tstup z evropskeho trhu 67
10. Kapitoly z americkeé elektroenergetiky (Ing. Miroslav Zajicek, M.A.). ................... 69
10.1.  Kalifornska krize — pokracovéni aneb rok 2001 v Kalifornii.................ccccceevecccee.. 69
10.2.  Enron a jeho pad 74
il Nové vyzvy tém, kdo rozhoduji o energetice (Ing. Ivan Benes) .... 80
SPOLECNOSTI ELEKTROENERGETIKY 83
CEZiaisiod unizonis aaty

Jihoceska energetika, a.s...
Jihomoravska energetika, a.s
Prazské energetika, as..........
Severoceskd energetika, a.s..
Severomoravskd energetika, a.s

StredoCeskit energeticka; a:8.:: e I8 AN AT
Vychodoceska energetika, a.s.....

ZapadocCeska energetika, a.s.

FINANCNI ANALYZA ELEKTROENERGETIKY ......ccccvveienuueeenineeeennneeeensneeenn. 149

Porovnani spolecnosti elektroenergetiky podle rentability vlastniho kapitélu...
Porovndni spolecnosti elektroenergetiky podle rentability trzeb
Porovnani spolecnosti elektroenergetiky podle rentability aktiv.
Porovnani spolecnosti elektroenergetiky podle penézni likvidity.
Porovndni spolecnosti elektroenergetiky podle pohotové likvidity..
Porovnani spole¢nosti elektroenergetiky podle bézné likvidity.
Porovnani spolecnosti elektroenergetiky podle relativni vdzanosti stalych aktiv.
Porovnani spolecnosti elektroenergetiky podle doby obratu zasob..............cccccccvevuiiiiiininne.

522 Obsah




Porovnani spolecnosti elektroenergetiky podle doby obratu pohledavek....
Porovnani spole¢nosti elektroenergetiky podle véfitelského rizika
Porovnani spole¢nosti elektroenergetiky podle trzeb na zaméstnance

SPOLECNOSTI PLYNARENSTVI 163
JihoCesk4 plyndrenskd, a.s 165
Jihomoravskd plyndrenskd, a.s. GBS NERCY EIMARTE 3 171
Prazska'plynatenskajiaiss Sliii s nn i 7
Severoceskd plyndrenskd, a.s S nnnse f sendams JabundboR s 1 183
Severomoravska plynarenskd, a.s........ 189
Stiedaceska.plyndrenskasa.s il RSN L A LA B AKTE . 195
Transgas, a.s... CL SRR BT T e 200
Vychodoceska plynarenskd, a.s. 2L 200
Zapadoceska plyndrenskd, a.s & .+ 213
FINANCNIANATZAPEYNARENSTVE:: i s hnidinnsinnmib.. 219
Porovnani spolecnosti plyndrenstvi podle rentability vlastniho kapitdlu 221
Porovnani spole¢nosti plyndrenstvi podle rentability trZeb. 220
Porovnéni spole¢nosti plyndrenstvi podle rentability aktiv............c.cocoeviiviioenininininercrenenenene 293
Porovnani spolec¢nosti plyndrenstvi podle penézni likvidity. . 224
Porovnani spole¢nosti plynérenstvi podle pohotové likvidity 225
Porovndni spole¢nosti plyndrenstvi podle bézné likvidity 226
Porovnani spole¢nosti plyndrenstvi podle relativni vdzanosti stilych aktiv............ccccceueueeee 227
Porovnani spole¢nosti plynarenstvi podle doby obratu zésob. 228
Porovnani spolecnosti plyndrenstvi podle doby obratu pohledavek.............cccccceuvuiuniiinunanne 229
Porovnani spole¢nosti plyndrenstvi podle véfitelského rizika 230
Porovnani spolecnosti plyndrenstvi podle trZeb na zaméstnance..............ccccecoeueveceieiercuenenas 231
SPOLECNOSTI TEPLARENSTVI 233
DalkiaiMorayafarsshSeralcsiee fteide sidasdy, sifion Beidsednihatd Wesaindnes TaeimymoH. 4. 235
ECK Generatingssirio = bt ssliviaiaitiad ol e b adan lnmssonfalens inhmrmad b, 242
Elektracna K olnass: & s iyt sa datg iifine 249
Elekixdtny OPatOVICE a:S -1 oo it oo

ENERGETIKA TRINEC, as...

Enesgetika Vitkovice iais 2ot v i Lo stio 268
Energotrans;as... 22 SRS ag i, S it oo SEBLEN B B0 alitnimaa S hodlby L 275
BeantscBach BReIS0ais. i s i iinmm i Sinhsdvasnrodel e ioin sl Lo 281
Jablonecka teplarenskd a realitni, a.s 285
MORAVSKE TEPLARNY, @.5............coeeeeee 291
Plzeriskd energetika, a.s........ 298
Plzeriska teplarenskd, a.s 305
Prazska teplarenskd, a.s..... 3112
Biifibramskaiteplarenskaiars: vikonkuzil: =0 e s e S R 318

325

SKO-ENERGO, s.1.0....

523 Obsah




Teplérna Ceské Bud&jovice, as......
Teplama Liberec;ais i aliia i
Tepldrna Otrokovice a.s....
Teplarna Strakonice, a.s....
Teplarna Tébor, a.s.........
Teplarna Usti nad Labem, a.s..
Teplarny:Bnoyas i i nll L

. 343

364

TERMODeiniats:t 78 TR

(United Energyfraissiasiong srssns wils

Z4soboyaniifeplemiVisetinfatsisiinne st o000 0. Sdesashayi edusAamann 11 393
FINANCNI ANALYZA TEPLARENSTVL.......ccccvnuiiiiiiniiiniiineenencnnieencnencenes 401
Porovnani spolecnosti teplarenstvi podle rentability vlastniho kapitdlu - 2002..................... 403

Porovnani spole¢nosti teplarenstvi podle rentability trzeb - 2002.... ... 404
Porovnéni spole¢nosti teplarenstvi podle rentability aktiv - 2002.... . 405
Porovnani spole¢nosti teplarenstvi podle penézni likvidity - 2002. ... 406
Porovnan{ spole¢nosti teplarenstvi podle pohotové likvidity - 2002....

.. 408

Porovnani spolec¢nosti tepldrenstvi podle bézné likvidity - 2002 ;
Porovnani spole¢nosti tepldrenstvi podle relativni vazanosti stalych aktiv - 2002 . 409
Porovnani spole¢nosti teplarenstvi podle doby obratu zdsob - 2002 410

. 411

Porovnani spole¢nosti teplarenstvi podle doby obratu pohleddvek - 2002. %
. 412

Porovnani spole¢nosti teplarenstvi podle vétitelského rizika - 2002
Porovnani spole¢nosti teplarenstvi podle trzeb na zaméstnance - 2002 413
Porovnani spolecnosti teplarenstvi podle rentability vlastniho kapitdlu - 2001.... 414

Porovndni spolecnosti teplarenstvi podle rentability trzeb - 2001.... .. 415
Porovnani spole¢nosti tepldrenstvi podle rentability aktiv - 2001.... . 416
Porovndni spole¢nosti teplarenstvi podle penézni likvidity - 2001 e 417
Porovnani spole¢nosti teplarenstvi podle pohotové likvidity - 2001.... .. 418
Porovnani spolecnosti tepldrenstvi podle bézné likvidity - 2001 .. 419
Porovndni spolecnosti teplarenstvi podle relativni vdzanosti stélych aktiv - 2001
Porovnani spole¢nosti teplarenstvi podle doby obratu zdsob - 2001
Porovnani spolecnosti teplarenstvi podle doby obratu pohleddvek - 2001

. 422

. 423

Porovnani spolec¢nosti tepldrenstvi podle véritelského rizika - 2001

Porovnani spole¢nosti teplarenstvi podle trzeb na zaméstnance - 2001..........c.cccceererererennnns 424
FIREMNI ENERGETIKY. 425
Odbor Energetika, ALIACHEM, a.s od§tépny zivod SYNTHESIA...........ccccoceniinninnnn. 427
Energetika, Ceskomoravské doly, a.s.... - A5

Energetika, CHEMOPETROL, as........ .. 434
Sekce Energetika, KAUCUK, a.s... ... 437
[Energetikasioizs OKID S ais sl o5 .. 441

Diyize Bnergetika, Sokoloyska MhEINA; 8.8, s o ieswsumone bt ot it Seesntis 4. 444

524 Obsah




TEZEBNI SPOLECNOSTI 451
Ceskomoravské doly, a.s......... 453
Mostecks uhelnd spoleCnost, a8 ... .ol Seasa® v L s 457
OKD, a.s. Rl e e 461
Severoceské doly, a.s 465
Sokoloyskatubelnatials: i et 470
FINANCNIVANAGYZAVTRZBY: S3Rions s AL AN A NG el ... 475
Porovnani tézebnich spole¢nosti podle rentability vlastniho kapitalu.. 477
Porovndni téZebnich spole¢nosti podle rentability trzeb 478
Porovnani tézebnich spole¢nosti podle rentability aktiv.... 479
Porovnani téZebnich spole¢nosti podle penézni likvidity... 480
Porovndni téZebnich spole¢nosti podle pohotové likvidity. .. 481
Porovnani tézebnich spole¢nosti podle bézné likvidity 482
Porovnani téZebnich spole¢nosti podle relativni vdzanosti stalych aktiv. 483
Porovnani tézebnich spolecnosti podle doby obratu zdsob. 484
Porovnani tézebnich spolecnosti podle doby obratu pohledavek 485
Porovnani t&Zebnich spolecnosti podle vefitelsk€ho riziKa.............ccoveviieiviniiiiiniiniiicnnns 486
Porovnani tézebnich spolecnosti podle trzeb na zaméstnance 487
SPOLECNOSTI PETROLEJARSTVI 489
(CEPRONaist s 491
CESKATRAEINERSKASa st i miie e iie .. 495
Kommo, ais. ... c.oneii it e SUR T B R .. 499
B AR AN @Rt S e e e e S L e e T 503
FINANCNI ANALYZA PETROLEJARSTVL.....c..cccovenuinueenirenennennennen 507
Porovnani spole¢nosti petrolejafského primyslu podle rentability vlastniho jméni............. 509

Porovnani spole¢nosti petrolejafského primyslu podle rentability trzeb....
Porovnani spole¢nosti petrolejaiského primyslu podle rentability aktiv....
Porovnani spole¢nosti petrolejdiského primyslu podle penézni likvidity
Porovndni spole¢nosti petrolejafského priimyslu podle pohotové likvidity....
Porovnani spole¢nosti petrolejdiského primyslu podle bézné likvidity..........cccovevereerieucnnnes
Porovnani spole¢nosti petrolejaiského primyslu podle relativni vdzanosti stélych aktiv..... SIS
Porovnani spole¢nosti petrolejaiského primyslu podle doby obratu zédsob
Porovnani spole¢nosti petrolejdiského primyslu podle doby obratu pohledavek.
Porovndni spole¢nosti petrolejarského primyslu podle véfitelského rizika

Porovnani spole¢nosti petrolejaiského primyslu podle trZeb na zaméstnance..

KONSTRUKCE POMEROVYCH UKAZATELU 520

OBSAH 521

525 Obsah




