Obsah

1 Uvod do finanénich trha
1.1 Typologie finanénich trh

s sy pysinancnichitrh i i o e i R i s e
11225 S b je oty Pt RS e e ot o seme o Pt P S
ISR sk lad S ancIfalkuiya i S S S e
lAE e Einanenitderivatyatesva = S it T L ane b e s
151G N Tarze aras Pt s iIire e s bt ol T i e R e e e
i|E2R @ GEnOV AT AN NI CREAKY] VSRR e e SN
12 R ROV OV ZN VA DLiNCIPES T t5 e G A e s oy

1822w Nemoznostiarbitraze .o v CXROG YERWO I Y AGIR0NE) Tk
18238 Rizikoveineutralniiprincipis v i S aHDE Sanits SRt
1.2.4 Srovnéni principti ocefiovéni

2 Linearni finanéni derivaty
2:0¢ Forwardyseelic e s Gun B Laeip s LR iR Sl e e e
2.1.1 Hodnota forwardu a forwardova cena

2.1.2 Forwardova cena a typ aktiva

2.1.3 Forwardové sazby

22 s uturesHi TR e s r i i f L N N R R e e R e
i3 SwaDy R g E R s e P e i B s b SR R B T
3 Opce

il vpologiefopEle: - il e i by BV E Rl R
3.2 Vliv zdkladnich parametri na hodnotu opce
3.3 Vztahy mezi hodnotami opci
3.3.1 Obecné principy
3.3.2 Put Call Parita

4 Exotické opce
4.1 Zékladni ¢lenéni
4.2 Package
4.3 MS opce



vi

OBSAH

4 JPDIOpEer s s R St O AR e e e e 42
4440 DigitAniiopee; nrlbeid takus vomiliad Lhb e BR AL 43
441283 “Bariérovéiopeedahs. Barioin mstonm 15 navioean & ma prae 44
4453 sliookbackiopetimise & oliieia 52 sosrint v are e DT 46
454543 SeAsijskéropceieiitn sl ans Bione Traeia, INatdbie sell ohinan 47
L5 RRSHoutVepeer YYYGIE pany Rudiinoirel Al e, SRaeind pal e 43
4iolednoduche IbanlCIOVe (ODCE s i St R e i e 48
A58 SR ock=1nF call opeer i -t s i IR S 48
40552 Knock-outicalliopCe . . 50
e Diskrctn e sled Oyam E b an E Iy 50
4:514 S Knockzout-inyparital . oo v ae i i e 51

416} . Dalsietypyexetickychiopeia ) <o fod te it e b ol il Air 51
Stochastické procesy 53
SiltsDefinicesaiGlentniian: fonbis Bl cia ik et L el R ey e e 54
5288 \Vychoezitslozicyistochasticlkychiprocestisie s Bt e B it i 54
550 18 GeometrickyaBrownivapohy bl s S tu i s s it S 57
a0l tCovailema - L gbErGini e Svodinas RS o 59
513.2/ " Cenairinikats 55 x Diaivaish b fe sl e il e 60

brd A aMartingale i principlt Wsesital SEaating L BOUFLE Tl ST se e 60
DAL IRWAIROWES nEREEIn D SERITD. o b sio s aia b s ol e gl oo e b 62
O e N T Al e e i, s 64

595 BINOMICKYAPToOCest: T r b aiar Sih e il e e SR T 64
HibslEEESladeniparame bl et e 66
0:032 e Rizikoyeineutralniiparametryd e i e i S e e 68

T ) e e R e o e e el 68
5 Stochastickafvolatilityd e e 69
bidtlieyyhoimodelys = et ataeaa gen IO Bl e s e SR 70
5I8HIC VG model s, . v v v bivvoma e v vens < OGO SIBHOGEL . SRt 71

BS model 75
61585 OdvozeniiBSimodelu' v va. vovs el L NGIDBEG RSO SR s 76
6ASIENBSimodeliprofvanill afcall s s N EF SIS T 7
65103 ResentBSNOPDE  #ar o & wosl «STMAN I SHTL - el v 78
Gl iy S d e n Do me e RN R e = 79

628 @ dvozeniprofjinafalktiva i s s e 81
6.2.1 PDE pro pfipad dividendového vjmosu . . . . ... ... ... 81
6.2.2 RNP pro pripad dividendového vymosu . . . . ... ... ... 83
652:3FMRINPprofpripadimenoyehofkurzuie S sE 84

6230 VG Imodel AT = o e RRe e s M e e T B RS 85



OBSAH

7 Diskrétni modely

TASEBinomickyemodeli—t @RI R e
RS @RREm o deliprofjednolohd ob I R e
112  CIRIR mecEl 5 ViEe @nelelol o o oo coscoooosossssa
713887 ohlednenifdividendoveholvynosuS RS i i
7.1.4 Sladéni modelu s proménlivymi parametry . . ... ... ...

2 Trinomickysmodel s e e et T

Te3 D alslitozsifenishne i waied vl = Sigu g e e S e D et
738N odeliprofdve i promenne P S e

A4 Sonvergence kiBSimodeluz B #858. X PR TS

TihE ED N e e e e e S i s s
ol Implicitni vyjadienifls e Se st nins S L S a itk S
7528 Explicitnizvyjadieniss il s s ahifins s Sl i
7i5t3 I Zmenalipromennét S0 8¢ S STAMIORBTIILON. [HESIORt Dosn
TE5¥4 1 Dalsitmetod AR DMEREEEL KUt CHIRcED TegiiEais SR DRGS0

7.6 Aplikace FDM pfi ocenéni evropské put opce . . . . . . .. . ... ..

8 Simulace Monte Carlo

8.1 Pfim4 simulace
SDEIAVIVIE: e
8.3 Stratifikace .

8.3.1 Piim4 stratifikace
8.3.2 Nepfima stratifikace

8I3 3NN H S

8.3.4 Metoda
8.4 Dalsi metody
8.5 Néhodné prvky

851 QMC.

MonteiCarlof vt fuiiniel G0 @ afiiancst vl

BSNIG, cptrs Sekn Fandli & Tolyes v 0

8E5i25ieMefenitchybyasimulaceiisyts sist St Sainah Su o s M il

8.6 Generovani zav

oy 2

islych jproménnyeh®eti atasr Fh bl Sosh ol bt g

9 Rozsifena aplikace

9.1 Americké opce — spojity pfistup
9.1.1 BSM PDE
9.1.2 Rizikové neutralni p¥istup
9.1.3 Prémie uplatnéni a integrlni rovnice

9.2 Americké opce — diskrétni aproximace

9.2.1 Metoda
9.3 Exotické opce

Seznam obrazku

Literatura

stochastickéholstromut: - e s s e

vii

87
88
88
91
93
95
96
98
98
99
101
101
104
106
107
108

113
114
120
121
121
122
123
124
127
127
128
129
130

135
136
136
137
138
139
140
142

146

149



