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FINANCNI TRHY: 22. Unor - 5. bfezen 2021

Vyprodej technologii

Akcie nerovnomérné klesly, kdyz vyrazné zvyseni dluhopisovych vynost
avypUjénich nakladl firem zatiZilo hlavné rdstové tituly a tzv. big techy.
Bonitni dluhopisy v USA znacné ztratily na cené.

KOMENTARE: CR

Majetek v podilovych fondech v CR vzrostl

Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) zvefejnila informace o vyvoji asset
managementu, kolektivniho investovani a custody za cely rok 2020.

TEMA: Vynosnosti tfid aktiv

Investice pro pfFisti roky

Vyhled Amundi AM na prdmérnou vynosnost hlavnich tfid aktiv

v nasledujicich 10 letech nefavorizuje statni dluhopisy vyspélych zemi
a oekava vyrovnané kladné zhodnoceni akciovych region(.

ANKETA: Dluhopisové trhy

Dluhopisové vynosy budou déle stoupat

Respondenti vétsinou poditaji s dalsim rdstem vynost do splatnosti
u dluhopisd investiéniho stupng, tzn. poklesem jejich cen.

FOKUS: Dluhopisy - globalni rozvijejici se trhy

Néaskok dluhopisti EM

Dluhopisy z rozvijejicich se trhli v tvrdych a ¢astecné i lokalnich ménach
prekonaly v poslednich letech dluhopisy investiéniho stupné z vyspélych trhi.

GRAFY: Vyvoj ceny ropy v USD za barel

Ceka ropu novy byéi supercyklus?

Ropa ma za sebou mnoho let, ve kterych jeji cena viceméné klesala. Ostatné
jak ukazuje grafod JP Morgan, §lo o cca 12 let dlouhy medvédi supercyklus.

PRODUKT: Spofici Uty v CZK

»Sporaky* pod inflaci

Koronakrize srazila irogenf korunovych spoticich uétl hluboko pod drovei
ocekavané inflace v CR. Pfesto se pro rlizné objemy Gspor vyplati nékteré
z nich podstatné vice nez jiné.

PORTRET FONDU: BNPPAM

BNP Paribas Global Convertible

V koruné dostupny dluhopisovy fond zaméreny na tzv. konvertibilni dluhopisy.
Na pétileté periodé mirné porazi benchmark i prmér globalni konkurence.

PORTRET FONDU: Allianz Global Investors

Allianz Strategie Bond

Aktivné Fizeny globalni dluhopisovy fond, jehoZ cilem je pfekonavat vynos
indexu Bloomberg Barclays Global Aggregate, coZ se mu prozatim i dafi.

EXPERT: Inflace

Jak se divat na inflaci?

Veétsina lidf si pod pojmem inflace prosté predstavi CPI, tedy rlist cenové
hladiny pro spotfebitele. Nicméné na inflaci je dobré se divat v SirSich
souvislostech.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELUO

SPOTREBITEL: Tematické investovani

Jak investovat do e-commerce pomoci ETF

Tzv. e-commerce, Siroky pojem, ktery neznamena zdalekajen online
maloobchodni prodej, je v posledni dobé v kurzu. Jak celé téma uchopit investicné?



