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FINANCNI TRHY: 19. - 30. duben 2021

Akcie si daly pauzu

Na akciovych trzich pfevazil mirny pokles pfes dobrou vysledkovou sezénu
vzhledem Kk vy€erpéni jinych pozitivnich témat. Dluhopisy USA a zemi
eurozony ztratily na cené pfi urgitém rlstu vynosd.

KOMENTARE: ESG

ESG mohou brzy tvofit tfetinu globalnich aktiv

Globalni aktiva pod spravou v ESG produlctech jsou na dobré cesté, aby do roku
2025 prekrodila hranici 53 biliond dolardi, coZ predstavuje vice nez tfetinu ze
140,5 biliond dolarl z oéekavanych celkovych spravovanych aktiv v té dobg.

TEMA: Sprava portfolia

Robot jako manaZer fondu?

Ridzné formy algoritmického investovani jsou v posledni dobé na vzestupu
a predstavuji dalsi konkurenci pro tradi¢ni aktivni spravce. Maji ale
algoritmy skute€né co nabidnout?

ANKETA: Akciové trhy

Vahavy rist pro akcie?

Vétsina oslovenych analytik(l a portfolio manazer( véfi, Ze akciové trhy maji
v nasledujicim ro&nim obdobi potenciél k rdstu do 10 %.

FokuUs: Konvertibilni dluhopisy

Zajimavé konvertibly

Konvertibilni dluhopisy pfedCily v poslednich letech jiné tfidy aktiv
vytenym pomérem vynos / riziko.

GRAFY: Odhadovany dopad zvySeni dani na EPS daného sektoru

Na koho dopadne rist dani v USA

O tom, Ze v USA vzrostou korporatni dané, se po zvoleni Joea Bidena
prezidentem mluvi velmi Cile a v3e je vlastné povazovano za hotovou véc.

PRODUKT: UdrZitelné investovani

Odpovédné fondy ESG

V ramci hojné nabidky podilovych fondl, které podle svého nazvu respektuji
faktory udrzitelnosti ESG pfi vybéru investic, uvadime pfehled téch

s komplexnim pokrytim Sirokého spektra témat.

PORTRET FONDU: Amundi AM

Amundi Funds US Pioneer Fund

Akciovy fond zaméFeny na region USA s velmi dlouhou historii a neménnou
investi¢ni filosofii.

PORTRET FONDU: BNPPAM

BNP Paribas Seasons

Eurovy akciovy fond zaméfeny na index Euro Stoxx 50 s unikatni strategii
nabizejici ochranu investice, zejména proti velkym propaddm.

STRATEGIE: Investi¢ni strategie

Kdyz je investor z€asti spekulantem

Neéktefi investofi rozdéluji své portfolio na pfevazZujici investi¢ni

a doplrikovou spekulativni slozku. Jaké prilezitosti a Uskali ma tento pfistup?

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELU

SPOTREBITEL: Sektorové investovani

Farmacie - co Covid vzal a dal

Pandemie Covid-19 pfirozené dopadla i na sektor farmacie a biotechnologie,
kde néktefi velci hra€i mozna pfekvapivé neuspéli.



