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Silné vysledky bank USA

Akcie stouply pri skvélém zacatku vysledkové sezony pro americké banky,
stabilizaci inflace v USA a dobrych makrodatech z USA i Ciny. Drazsi ropa
a kovy ale stale tlacily vyse dluhopisové vynosy.

KOMENTARE: Inflace

Jakou inflaci ofekavaji Cesi?

Dvé tietiny Cechii odekévaji v nésledujicich péti letech primérnou inflaci
nad trovni 3 %, skoro polovina Cechii dokonce nad tGrovni 4 %.

TEMA: Tematické investovani

Lesk a bida tematickych fondu

Tematické fondy davaji investorim Sanci dosahovat nadprimérné vykonnosti
diky zachyceni vyznamnych trendi. Maji vSak také mnoho rizik a nevyhod.

ROZHOVOR: Petr Mederly, Generali Investments CEE

Usp&né unikatni fondy

Obchodni feditel Generali Investments CEE povazuje za nejvétsi vyhodu
fondti své spolecnosti unikatni investi¢ni strategie.

FOKUS: Akcie - stredni Evropa

Probuzeni do euforie

Stiedoevropskym akciim nastolila pandemie docela kruty udél. Za posledni
rok ale naopak exceluji diky sektorové struktufe §ité na miru inflaénimu ristu.

GRAFY: Podil AUM, které maji GWIM klienti BofA v akciich

Podil akcii na rekordech

PiiloZeny graf pochéazi z pravidelného prizkumu Bank of America a ukazuje,
jaké zastoupeni maji akciové pozice mezi jejimi privatnimi klienty, tedy t€mi,
které obsluhuje divize Global Wealth and Investment Management.

PRODUKT: ETF

Indigo od Patria Finance

ETF platforma, ktera pii sestavovani portfolii pracuje s algoritmem
zohlediiujicim investorovy cile, riziko ¢i aktualni trzni situaci. Tim
se odlisuje od konkurence.

PORTRET FONDU: Erste AM CR

Top Stocks

Korunovy akciovy fond s koncentrovanym globalnim portfoliem
a zajiStovanim meénového rizika. ProtéZuje ristové sektory.

PORTRET FONDU: NN Investment Partners

NN (L) Patrimonial Defensive

Konzervativni multi-asset fond, ktery dava v neutralnim slozeni 25% vahu
akciim a 75% dluhopistim.

EKONOMIKA: Cina

Cinské tézkosti

Situace v Ciné je z investi¢niho pohledu notn& slozita. Nejmocn&jsi asijska
ekonomika na jednu stranu nabizi fadu piilezitosti, ale na druhou stranu také
mnoho netradi¢nich rizik.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELU

SPOTREBITEL: Investiéni rady

Vécné pravdy o investovani

Kdyz oteviete jakoukoliv knihu o investovani, ziskate mnoho rad,
jak spravné investovat.



