|. ¢ast
TEORIE

11
1.11
1.1.2
1.1.3
1.2
1.3

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5
2.6
2.7
2.8
2.9
2.9.1
2.9.2

2.10
211

3.1

3.1.1
3.1.2
3.1.3
3.2

3.3

3.3.1
3.3.2
3.3.3
3.3.4
3.4

34.1
3.4.2
3.4.3
3.4.4

OBSAH

PREDMLUVA ..ottt et et 7
............................................................................................................................... 9
K TEORII TRHU........... 10
Charakteristiky trhu.......... 11
Je trh ,vS8emocny“? ........... 11
Vymezenitrhu................ 13
Financni trh.......c.cccccoos 16
Typologie Financénich trh{ . 17
Klasifikace finanénich trhi 19
CHARAKTERISTICKE ZNAKY (VLASTNOSTI)TRHO ........................ 23
Transparentni a netransparentni trh..........cccccvvvviiiiiiiiiiceeeeeeeeeeeee 24
Likvidni @ nelikvidni trh ... e 25
Trh hluboky, MCIKY, SiroKY, UZKY ....eeeiiiiiiiie e 25
Stabilni a nestabilni trh ... 27
AV 0 = U4 I 8 o P PPRRR P 28
Odolny trh proti zranitelnému trh U ..o 28
Robustni trh proti kfehkému trhu ... 30
FragmentoVany trh .. 31
Prostorove VYMEZENE TN Y ...cooiiiiiiiiiieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt 31
Narodni, mezinarodni aglobalnitrh ........ccccc 31
Lokalni a regionalni trhy ... 33
Férovy, neporuseny aefektivni trh ... 34
Kombinace typd finanéniho trhu z hlediskajejich mozné kompatibility ...... 35
FUNGOVANI FINANCNICH TRHU....ccooeveiinnnne, 40
Podminky fungovani finanénich trh G ........ccccveveee.ee. 41
Informacdni asymetrie........ccoccoveeeeeeeeeee e, 43
NepPFiznivy VD@ ..o 44
MOTAINT NAZAI.....c.cceeoveceeeeeeeeeeeeeeee e 45
FINANGNT iNOVACE ....cveveeeeeeeeeteceeec e, 46
SEKUNMEIZACE ....iieeecee e 48
Podstata a smysl sekuritizace..........ccccccuvvvviiiiieecienennnns 49
Typy sekuritizace. proces sekuritizace ajeji ucastnici 50
Vyhody a nevyhody sekuritizace............cccoccoveueeuenee. 52
Aktualni problémy sekuritizace........cccocccevveeeeeeinnnnen. 53
Spekulace, arbitraz, jiStE Ni...cccccvvvvvveeieceeee e, 55
SPEKUIACE. .....eeiiiieeeeiieeeeeeeee e 55
ATDIITAZ oot 56
JISTENI e S7
Vztahy mezi spekulaci, arbitrdzi ajiSténim............... 57



GLOBALNI FINANCNI TRHY

[I. Cast

1 S T I 1 61
4 Z HISTORIE FINANCNICH TRHU ..o 62
4.1 Vznik novodobych finanénich irhd afinanénich center..........ccccceevveeveene.e. 63
4.1.1 Proménaburz v 16. a 17. StOleti. . 64
4.2 Financni trhy v 19. stoleti ajejich klasicka podoba dol. svétové valky......... 65
4.3 Financni trhy v obdobi let 1914-1945.. ... 70
4.4 Financni trhy od konce 2. svétove valky do poCatku 70.1et........cccceeriiiinenns 73
4.4.1 Podminky pro obnovu fungovani kapitalovych trhl........ccccceveeieeivreiieeneen, 73
4.4.2 Problém dolarového deficitu, krize dolaru a vyvoj finanénich trhd .............. 74
4.5 Financni trhy v 1eteCh 1971-1989 ..ociiiiiiiiiiiiiiiiiee et 76
45.1 Vyznam eurobondl pro rozvoj finanénino trhu .........ccceeeveeiiveecceeie e 77
4.5.2 Zmeény na Kapitalovych trziCh ... 80
4.6 Financni trhy v poslednim desetileti 20. stoleti.........ccccviveeiiiiiiiiiiiiiieeeeee, 82
46.1 Rozvoj kapitalovych trhll a rdstjejich vyznamu ........cccccceeeeeveeecieecieeeceecs 83
4.6.2 Historicka reminiscence: exploze vyuzivani finan¢énich derivatl v USA....... 84

[11. Céast

FUNGOVANI FINANCNICH TRHU oottt et ee e e e eee e o1
5 NOVY OBRAZ SOUDOBYCH FINANCNICH TRHU .ooooveeeeeeeeee 92
5.1 Hlavni kvalitativni zmény na soudobych financnich trzich............c..c.coee. 93
5.2 Soudobé inovace nafinancnich trzich ajejich UCIiNKY..........ccccvviviiiiiininnieee, 94
5.3 Infrastruktura globalnich finan&nich trhC.......cc.cooveiiiiicieece e 98
5.3.1 Pojeti infrastruktury tril.........ccooiiiiiieie e, 98
5.3.2 Pojeti infrastruktury finan¢nich trhd podle organizacelOSCO....................... 101
6 RATING: UZITECNA POMUCKA

NEBO OBAVANY NEPRITEL VLAD 2 eotooe oot 104
6.1 Mezinarodni rating STAtU.........ccceeivieiiiiie e 105
6.2 Subjekty zabyvajici se mezinarodnim ratingovym hodnocenim statd.......... 106
6.3 Metodika SUVerénNiNO ratinQU.........occueiiiiiiiiiiee e 107
6.4 Procedura provadéni suverénnino ratingu..........ccccveeeeeeeeiiciiiieiincce e 109
6.5 Potencialni dopady suverénniho ratingu...........cccceceiiniiiiiens 110
6.6 Zmeény v regulaci ratingovych agentur........cccooieee i 111
7 MEZINARODNI ORGANIZACE CINNE V OBLASTI

FINANCNICH, KOMODITNICH A MENOVYCH TRHU .covoooveevee 112
8 VYZKUMNA CINNOST V OBLASTI FINANCNICH TRHU ...ocove... 119
9 JAK SE VYVIJEJI A JAK FUNGUJI

SOUDOBE FINANCNIT TRHY 2ot 122
9.1 K fungovani globalnich finanénich trhll ...........cccooviiiiiiiiice 123



OBSAH =

9.2 F (e (oY= 1 o VPR 127
9.2.1 Charakteristika akCiovyCh trhiU ... 127
9.2.2 BUIZOVNI trNY @K Cil.uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieie e eaeeeeees 129
9.2.3 Promény svétovych burz atendence jejich VyVoje.......ccccceeiiiiiiii e, 132
9.3 Trh PENEZNT @ UVEIOVY .ottt e e e e e e e anees 134
9.3.1 Trhy dluhopisu ajejich StruKtUra........ccoeuiiiiiiieee e 135
9.3.2 Burzovni trny dlUNOPISU.....cccuvieeieiceeeece et 138
9.3.3 Nékteré problémy trhu dluhovych cennych papir(

a dalSiho vyvoje toNOtO trR U ......eeeiiiiiii e 141
9.4 Trhy finanNENICh deriVALU.........ooiieee e 141
9.4.1 Prameny iNTOTM A CT . ...t e e eeeeseeeeseeseeaseeseneneees 144
9.4.2 Trhy deriVALO VB SVELE .....ooviivie ettt sttt 146
9.4.3 Vybrané Udaje o vyvoji a struktufe burzovnich trh( derivatd....................... 148
9.4.4 Specifické problémy trhi finanénich derivatl ajejich vyvoje......ccccoeen.... 150
9.5 1Y =T 0 L0 1Y AV 4 IR 151
95.1 Charakteristika mEnNoVENO trh U ..........vuviiiiiieiiiii e 151
9.5.2 Prameny informaci o ménovém trhu.................. 151
9.5.3 Vybrané Udaje o stavu mezinarodniho ménového trhu ajeho strukture....... 153
IV. Céast
REGULACE A DOHLED NAD FINANCNIMI TRHY woooiieiee et 157
10 VYZNAM REGULACE FINANCNICH TRHU oo, 158
10.1 Podstata regulace adohledu nad finan€nimi trhy .........ccoooiiiiiiiiiiiiiee, 159
10.2 Néstroje a metody regulace adohledu ve finan€nim sektoru

anNa fiNANCNICN TrZICH ...uuiiiiiiii s 162
10.2.1 Jak 1ze finanCni trhy regulovat?........cccooeiiiii 162
10.2.2  ZAakladni tfidéni nastrojl regulace a dohledu nad finan¢nimi trhy................ 163
1 PREHLED VYVOJE REGULACE A DOHLEDU

NAD FINANCNIMIE TRHY oot 165
111 Peripetie vyvoje financni regulace adohledu:

od deregulace K posileni regulace.........ccooooeiiiiiiiiiiiici 166
11.2 Neékteré zkuSenosti z finan¢ni regulace béhem svétové financni krize......... 167
11.3 [ To] g oY F= = 7= 1= I I N 167
12 INSTITUCE REGULACE A DOHLEDU VESVETE ..o, 173
12.1 PFrehled sou€asnych iNSHItUCT......cooiiiiiiiiiiii e 174
12.2 Institucion&lni zmény regulace adohledu VL U ..........ccociiiiiiiiiiiieiiiiieee, 175
12.3 Institucionalni zmény regulace finanénich trhliv USA ......ccoeoviieieeiieeee, 177
13 NOVY FENOMEN NA GLOBALNICH TRZICH:

GLOBALNI FINANCNI KORPORACE ...ttt 179
13.1 Nékteré disledky vzniku velkych finanénich instituci.........ccccoeveeeeeineenen. 180
13.2 Velké finan¢ni korporace: problém jejich identifikace.......cccccooviieiiiinenen, 181



13.3 Velikosi financni instituce a koncepce systémové vyznamnosti................... 182

13.4 Regulace systémové vyznamnych finan€nich instituci.......c.c.ccoeevvviiennnnnn. 187
13.5 Vyznam regulace a dohledu pro vyvoj financnich trhu

a nckteré oCekavaneé tendence jejich dalSiho vyVvoje......cccoooiieiiiiiiiinineen. 191
POUZITA TR TATUT @ ...iiiiiiiiiiie et e e e e 194
R SIITK VB CNY i 201
REJSTFTK JM @MY e e et e e e e baee e e e nees 204
Seznam tabulek ... 205
SEZNAM OB TAZKU ..ottt r e st e e e s e nee e e 206
SEZNAM ZKITATEK ... 207
R SUMI ettt e e et e e et e e e e e e e e n e e 209
PredStaVeNT @UTO M@ ..o 211



