
A b s tr a c t

O čekávání investou  se  ukázal jak o  důležitý  fak to r v  p růběhu  nedávné finanční 

krize a  současné eurokrize. M noho m odelů všeobecné rovnováhy a le  n eb ere  v potaz 

očekávání agen tů , vo la tilitu  t r h ů  ani nadm ěrný  pesim ism us p ředpověd í investorě. V 

to m to  článku začleňu jem e d o  D SG E modelu finanční sek to r s kon tinuem  ban k , k teré 

vy tvářejí rozdílné předpovědi. M odel je  sim ulován se  šoky d o  očekávaní, k teré  jsou 

kalibrované n a  zák ladě  d a t  z  období finanční krize. N aše výsledky n aznaču jí, že šoky 

do  očekávání m ohou vygenerovat recesi závažností sro vnate lnou  s  nedávnou krizí. 

N ásledně se  snažím e nam odelovat politiku  úvěrových p o d p o r, k terou  vykonávaly 

cen trá ln í banky. Výsledky ukazují, že bez vlivu na  očekávání ag en tů  pouhé dodávání 

likvidity  sice sn ižuje h loubku  recese, ale nezastaví ji a n i n ezk rá tí je jí dobu  trvání. 

Jeden z  důvodů  nízké e fek tiv ity  té to  politiky  v  našem  m odelu  je , že  banky  hrom adí 

likvid itu , k te rá  j e  posky tována cen tráln í bankou.
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