Abstract

Ocekavani investou se ukazal jako dulezity faktor v prubéhu neddvné finanéni
krize a souc¢asné eurokrize. Mnoho modelid vSeobecné rovnovahy ale nebere v potaz
ocekavani agenti, volatilitu trht ani nadmérny pesimismus pfedpovédi investoré. V
tomto ¢lanku zac¢lenujeme do DSGE modelu finan¢nisektor s kontinuem bank, které
vytvaieji rozdilné pfedpovédi. Model je simulovan se Soky do oc¢ekavani, které jsou
kalibrované na zdkladé dat z obdobi finan¢ni krize. NaSe vysledky naznacuji, ze Soky
do o¢ekavani mohou vygenerovat recesi zavaznosti srovnatelnou s neddvnou krizi.
Néasledné se snazime namodelovat politiku avérovych podpor, kterou vykonavaly
centralni banky. Vysledky ukazuji, Zze bez vlivu na o¢ekavaniagenta pouhé dodavani
likvidity sice snizuje hloubku recese, ale nezastavi ji ani nezkrati jeji dobu trvani.
Jeden z divodu nizké efektivity této politiky v naSem modelu je, ze banky hromadi

likviditu, ktera je poskytovana centralni bankou.



