
Obsah

Slovo úvodem 9

Předmluva 11

Kapitola 1 Mistr tržního cyklu 15
Howard Marks, Oaktree Capital Management

Od vlastního kapitálu k úvěrům 20
Odvrácení ztrát jako priorita 23
Zákony kyvadla 27
Negativní umění v investování 30
Nikdo to neví 33

Kapitola 2 Svoboda volby v zemi hodnot 37
Walter Schloss, Walter & Edwin Sch/oss Associates

Jak přežít velkou hospodářskou krizi 41
Jaký význam má přežití 43
Net-net akcie 44
Jak nastavit to správné tempo 48
Poznej sebe sama 51

Kapitola 3 Tenkrát na Wall Streetu 55
Irving Kahn, Kahn Brothers Group

Jak jsem se stal Grahamovým žákem 60
Sláva hodnotě 63
Dieta pro stoleté 68

Kapitola 4 Jak se dělá kontrarián 
Thomas Kahn, Kahn Brothers Group

Upravený Grahamův přístup 76
Pátrání po podivných cenných papírech 80
Úvahy o trhu 83



INVESTIČNÍ LEGENDY

Kapitola 5 Na ramenou hodnotových velikánů 87
William Browne, Tweedy, Browne Company 

Cenná odbočka 92
Statistika a něco navíc 94
Definujeme globální standard 96
Investování jako společenská věda 99
Trhy se vyvíjejí 102

Kapitola 6 Cesta do středu Hodnoty 105
Jean-Marie Eveillard, First Eagle Funds

Slzavé údolí 110
Neefektivní trhy 111
Význam hodnoty 115
Odvaha říci ne 117
Hledáme ochranu 120

Kapitola 7

Kapitola 8

Španělský hodnotový samouk
Francisco García Paramés, Cobas Asset Management

Samotář na lovu hodnoty 128
Investování jednoduše 130
Rakouská škola ekonomiky a trhy 133
Globální rebalancování 137

Zákon přitažlivosti hodnoty 141 
Álvaro Guzmán de Lázaro a Fernando Bernad Marrase,
AzValorAsset Management

Setkání s hodnotou 144
Znovuobjevení hodnoty 148
Umění koncentrace 151
Abeceda hodnoty 154

Kapitola 9 Odysea hodnotového brokera 157
Philip Best, Ouaero Capital S.A.

Jak navázat ty nejlepší kontakty 163
Jak si osvojit ty nejlepší techniky 167
Jak investovat mimo prošlapanou cestu 169
Udržitelná investiční platforma 173



Kapitola 10 Výnosové uvědomělý Angličan 177
Anthony Nutt, Jupiter Asset Management

Viktoriánské myšlení 181
Jak nalézt tu správnou investiční kulturu 184
Důvěřujme jen hmatatelnému příjmu 187
Odvaha pokračovat v cestě 191

Kapitola 11 Zkušený hodnotový cestovatel 193
Mark Mobius, Mobius Capital Partners

Jak číst mezi myslí 197
Myslení velké a malé 200
Problém znamená příležitost 202
Jak se vcítit do trhu 207

Kapitola 12 Hodnotové orientovaný byznysmen 211
Teng Ngiek Lián, Target Asset Management 

Učíme se číst čísla 214
Umění kontrariánského myslení 216
Jak zacílit dobrý byznys v Asii 219
Relativita valuace 221
Hodnotový životní styl 224

Kapitola 13 Hodnotové investování ve ztracené dekádě 227
Shuhei Abe, SPARX Group

Hudební začátky 231
Prolomení jazykové bariéry 233
Učíme se od Západu 234
Vývoj skupiny SPARX 236
Budování pozápadnělé Asie 239
Hledáme hodnotu 240

Kapitola 14 Věčný svit hodnotové mysli 243
V-Nee Yeh, Value Partners Group 

Multidisciplinární přístup 246

Hledáme přijatelnou cenu 249
Hledáme hodnotového partnera 251
Hledáme hodnotovou mysl 254
Jak se stát člověkem hodnoty 256



INVESTIČNÍ LEGENDY

Kapitola 15 Amorfní dohazovač hodnotových obchodů 259
Kin Chán, Argyle Street Management Ltd.

Jak se zorientovat ve slumu 265
Specializujeme se na rizikové investování 267
Atypická struktura investic 270
Vzestup myšlení „to nedokážu“ 274

Kapitola 16 Nahodilý hodnotový investor 277
Cheah Cheng Hye, Value Partners Group

Jak spustit investiční byznys pro potěšení 283
Budujeme chrám hodnoty 285
Industrializovaný proces 288
Hodnotový pochod vpřed 291

Kapitola 17 Jak se dělá hodnotový investor 295

Správa investic 298
Intelektuální pokora 299
Jak si vytvořit svůj vlastní rytmus 302
Buďte nekonvenční 304
Rovnováha mezi diverzifikací a koncentrací 305
Temperament je nade vše 306

Poděkování 309

O autorovi 312


