
OBSAH

ÚVOD............................................................................................................................................................................7

1. PODNIKOVÉ FINANCE .................................................................................................................................17

1.1 FINANČNÍDLOUHODOBÝ MODELFIRMY ..........................................................................................................................18
1.2 Pyramidový rozklad finančních UKAZATELŮ......................................................................................................24
1.3 VÝBĚR OPTIMÁLNÍCH PROJEKTŮ ZA PODMÍNEK URČITOSTI ......................................................................................34
1.4 Mezinárodní cash-management ................................................................................................................................38
1.5 OptimalizaceVLASTNICKÉSTRUKTURY ..................................................................................................................... 41
1.6 SEZNAMVYBRANÉLITERATURY ........................................................................................................................................ 44

2. OBLIGACE........ .............................................................................................................................................. 47

2.1 VÝNOSOVÉ KŘIVKY ............................................................................................................................................................... 48
2.2 Dedikované portfolio .....................................................................................................................................................52
2.3 SWAPOVÉ PORTFOLIO.......................................................................................  56
2.4 IMUNIZOVANÉPORTFOLIO ................................................................................................................................................... 59
2.5 Optimalizace portfolia s pravděpodobnostními omezeními.......................................................................65
2.6 Kreditní RIZIKOOBLIGACÍ .................................................................................................................................................69
2.7 Seznam VYBRANÉ LITERATURY ........................................................................................................................................73

3. AKCIE.................................................................................................................................................................75

3.1 Optimální portfolio aktiv (akcie, měnové kurzy) na bázi střední hodnoty funkce užitku.. 76
3.2 MARKOWITZŮV MODEL-KONSTRUKCE EFEKTIVNÍ MNOŽINY.................................................................................79
3.3 BLACKŮV MODEL - KONSTRUKCE EFEKTIVNÍ MNOŽINY ...........................................................................................83
3.4 TOBINŮV MODEL - KONSTRUKCE EFEKTIVNÍ MNOŽINY ...........................................................................................85
3.5 KOMBINACEEFEKTIVNÍCH MNOŽIN.................................................................................................................. i............90
3.6 Aplikace metodologie valueatrisk NA PORTFOLIO AKCIÍ ............................................................................93
3.7 Seznam VYBRANÉ LITERATURY .......................................................................................................................................99

4. SIMULACE NÁHODNÉHO VÝVOJE FINANČNÍCH AKTIV............................................................. 101

4.1 Simulace náhodného vývoje ceny finančních instrumentů ................................................................102
4.2 SimulaceVÝVOJE ÚROKOVÝCH SAZEB........................................................................................................................109

4.3 Simulace hodnoty portfolia finančních instrumentů ..................................................a.................112

4.4 Seznam VYBRANÉ LITERATURY......................................................................................................................................123

5. OPCE................................................................................................................................................................125

5.1 Binomický model oceňování derivátů na akcie, indexy A MĚNY ................  126
5.2 Binomický model oceňování derivátů NA ÚROKOVÉ SAZBY...................................................................... 134
5.3 Black-Scholesův model oceňování opci ........................................................................................................139
5.4 HEDGINGNA BÁZIOPCÍ....................................................................................................  143
5.5 Analytická DELTAVAR metoda............................................................................................................................... 149
5.6 Seznam vybrané LITERATURY........................................................................................ .............................................157

6. STANOVENÍ VSTUPNÍCH PARAMETRŮ MODELŮ VČETNĚ STATISTICKÝCH TESTŮ.... 161

6.1 Nepodmíněný odhad dílčích parametrů akcií historickým přístupem ........................................................162
6.2 Expertní přístup ke stanovení PARAMETRŮ AKCIE.................................................................................................. 167
6.3 OdhadjednoindexníhoMODELU ....................................................................................................................................168
6.4 Odhad parametrů náhodných procesů MNČ....................................................................................................... 173

6.5 Predikce (forecasting) VOLATILITY pomocí GARCH A EWMA MODELŮ......................................................... 176
6.6 Seznam VYBRANÉLITERATURY......................................................................................................................................183



7. FINANČNÍ MODELY ZA RIZIKA A NEJISTOTY.............................................................................. 185

7.1 FUZZY AFUZZY-STOCHASTICKÝPŘÍSTUP ................................................................................................................... 186
7.2 SEZNAMVYBRANÉ LITERATURY....................................................................................................................................200

ZÁVĚR....................................................................................................................................................................... 203

PRÍLOHY...................................................................................................................................................................205

Příloha! Vybrané finanční FUNKCE......................................................................................................................... 206
Příloha II Operacesvektory a maticemi ..............................................................................................208
PŘÍLOHAIII Lineární PROGRAMOVÁNIPOMOCÍ ŘEŠITELE....................................................................................... 211
PŘÍLOHA IV ODHAD ViCEFAKTOROVÉ REGRESNÍ PŘÍMKY POMOCÍ MODULU Regrese.......................................214
Příloha V Regresní odhad metodou maximální věrohodnosti ......................................................221

SEZNAM PŘÍKLADŮ A TABULEK S ŘEŠENÍM ...........................................................................................223

SEZNAM LITERATURY....................................................................................................................................... 227

VYBRANÉ INTERNETOVÉ ODKAZY .............................................................................................................. 233

REJSTŘÍK..................................................................................................................................................................235


