
OBSAH

ÚVOD 1

1. PODNIKOVÉ FINANCE— ..13

1.1
1.2
1.3
1.4
1.5
1.6
1.7

VÝBĚR OPTIMÁLNÍCH PROJEKTŮ ZA PODMÍNEK URČITOSTI..............................................
Finanční dlouhodobý model firm y ....................................................................
Pyramidový rozklad finančních ukazatelů....................................................
VÍCEKRITF.RIÁLNÍ HODNOCENÍ PROJEKTŮ, PODNIKŮ A  FINANČNÍCH INSTRUMENTŮ
Mezinárodní cash-management..........................................................................
Optimalizace vlastnické struktury.................................................................
Seznam vybrané literatury.................................................................................

.. 14 

.. 18 

..28 

..37 

..57 

..62 
.66

2. OBLIGACE ..... 69

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5
2.6
2.7

v ý n o s o v é  k ř iv k y .............................................................................................
Dedikované portfolio..................................................................
SWAPOVÉ PORTFOLIO.........................................................................................
Imunizované portfolio.................................................................
Optimalizace portfolia s pravděpodobnostními omezeními
Kreditní riziko obligací...............................................................
Seznam vybrané literatury........................................................

.70

.77

.83

.87

.93

.98
101

3. AKCIE... 103

3.1 Optimální portfolio aktiv na bázi střední hodnoty funkce užitku.......................................... 104
3.2 Markowitzův model -  konstrukce efektivní množiny................................................................. 107
3.3 Blackúv model -  konstrukce efektivní množiny.......................................................................... 111
3.4 TOBINŮV MODEL -  KONSTRUKCE EFEKT IVNÍ MNOŽINY............................................................................114
3.5 Kombinace efektivních množin............................................................................................................118
3.6 Aplikace metodologie Value at Risk na portfolio akcií.............................................................122
3.7 Seznam vybrané literatury.................................................................................................................. 127

4. SIMULACE NÁHODNÉHO V Ý V O JE ............. - ............................................................................................ 129

4.1
4.2
4.3
4.4

Simulace náhodného vývoje ceny akcie.........................
S imulace vývoje úrokových sa zeb ..................................
Simulace hodnoty portfolia finančních instrumentů 
Seznam vybrané literatury...............................................

5.1 Binomický model oceňování derivátů na akcie, indexy a m ény ................................................. 156
5.2 Binomický model oceňování derivátů na úrokové sazby............................................................164
5.3 Model pro oceňování opcí dle Blacka a Scholese.......................................................................... 168
5.4 Hedging na bázi o pc í...............................................................................................................................171
5.5 ANALYTICKÁ DELTA VaR METODA............................................................................................................177
5.6 Seznam vybrané literatury................................................................................................................. 183

6. STANOVENÍ VSTUPNÍCH PARAMETRŮ M O D ELŮ ...............................................................................18‘

6.1 Nepodmíněný odhad dílčích parametrů akcií historickým přístupem................................................190
6.2 Expertní přístup ke stanovení parametrů akcie....................................................................................195
6.3 Odhad jedncundexního modelu................................................................................................................196
6.4 Odhad parametrů náhodných procesů pomocí MNČ........................................................................... 201



vin

6.5 Predikce (forfcasiing) voiatujty pomocí ОАКСЫ a EWMA modelů .
6.6 Seznam vybraně literatury.................. . ............ .

7. FINANČNÍ MODELY ZA RIZIKA A NEJISTOTY ....

7.1 Fuzzy a rjzzy-stochastický přístup
7.2 Seznam vybraně literatury.......... . .........

ZÁVĚR............

PŘÍLOHY........

••••••••••••••••••••Příloha I Vybrané finanční funkce.................
Příloha II Operace s  vektory a maticemi.................
Příloha lil Lineární programování pomocí Řešitele
Příloha IV Odhad vícefaktorově regresní přímky pomocí modulu Regrese.........................
Příloha V Regresní odhad metodou maximální věrohodnosti...............................................

•••••••••••

....................204
••.«•>•••••••••••••• 211

...................... 213

...................................
.............. 214

.....................228

.................229

......233

....234 
...236 
....239 
.... 242 
.... 249

SEZNAM PŘÍKLADŮ A TABULEK S ŘEŠENÍM 

SEZNAM OBRÁZKŮ A DALŠÍCH TABULEK....

SEZNAM LITERATURY...........

REJSTŘÍK....................

SUMMARY--------

•••••••••••••

•••••••••••••••

•••••••••••••••••••••»•a*

••••••••••- •••••••••••••

.............. 251

.................... 255

.................................— 257

..................  265

...........269••••••••«•••••••••••••••


