
A b s t r a k t

'H eute člán ek  zk o u m á e fek tiv itu  f inančn ího  zp ro s třed k o v án i p ro s třed n ic tv ím  

sek u ritiz ac e  p ři ex isten c i asym etrických  in fo rm aci o  k v a litě  sekuritizovaných  

úv ěrů . V  to m to  te o re tick ém  m ode lu  u kazu ji, že  o b ec n ě  p o s k y tn u tím  im p lic it­

n íh o  rek u rzu  za loženého  n a  rep u ta c i m ůže e m ite n t d ů v ě ry h o d n ě  signalizovat 

kv a litu  jim  seku ritizovaných  ú v ěrů . Aväak b ěh em  k o n ju n k tu ry  ho sp o d ářsk éh o  

cyk lu  in fo rm ace o  kv a litě  úv ěrů  z ů s tá v á  neve ře jná  a  úv ěry  n ižší k v a lity  se  ak u ­

m u lu ji v  rozvahách  finančn ích  firem . T o to  p ro h lu b u je  n ásledný  h o sp o d ářsk ý  

pok les. Č ím  déle  t r v á  h o sp o d á řsk á  ex p a n ze , tím  h lu b š í b u d e  p ro p a d  p ro d u k tu  

v n ás le d n é  recesi. P ro  o b d o b ! recese m ode l p red ik u je  ta k é  zesíleni prob lém u 

nep řízn ivého  v ý b ě ru  n a  sek u n d á rn ích  trz íc h  sek u ritizovaných  ú v ěrů . T y to  

p rob lém y  jso u  ze jm én a  závažné p o  o b d o b í d lo u h o trv a jíc í ho sp o d ářsk é  kon­

ju n k tu ry , k d y  sek u ritizo v an é  pů jčk y  vyšší k v a lity  p ře s tá v a jí b ý t obchodovány  

úp ln ě . K onečně, m ode l n az n aču je , že p ře h n a n á  regu lace  p o ža d u jíc í vyšší ex ­

p lic itn í zad ržo v án i r iz ik a  e m ite n ty  ú v ěrů  m ůže  n eg a tiv n ě  ov liv n it m n o ž stv í i 

kv a litu  investic  v  ekonom ice.


