
A b s tra k t

Současná krize oživila zájem  o  daň  z finančních transakcí (D F T ) jako 
způsobu om ezení negativních ex ternalit na  finančních trzích. Bohužel, současný 
výzkum  na poli finančních trh ů  nepřináší dosta tečně hluboký náhled na  dopad 
zavedení dané  z  finančních transakcí na  fungování trh ů , neboť se současná lite­
ra tu ra  zam ěřuje příliš úzce na  gaussovskou varianci jakožto  m íru volatility. V 
tom to článku ukazujem e nezbytnost studování vz tahu  mezi cenovými skoky, 
Gaussovskou variancí a  D FT. Zatím co gaussovská variance nem usí b ý t sam a o 
sobě problém , ne-nonnalita  d istribuce výnosů způsobená cenovými skoky ne­
gativně ovlivňuje nejen výkonnost zajišťovacích algoritm ů, ale je  přím o sp ja ta  
s frekvencí katastrofických událostí na trzích. Abychom pochopili výše uve­
dené vztahy, používám e model finančních trh ů  založený n a  inultiagentním  
p řístupu . Výsledky ukazují, že regulátor je  při nastavování op tim ální daně 
postaven před volbu mezi nízkou celkovou volatilitou a  nízkým  počtem  ce­
nových skoků. Analýza dále  ukazuje, že výsledky závisí n a  velikosti trhu, 
neboť pro větší trh y  se  zvětšuje neliuearita  v  odezvě systém u n a  D FT.


