Abstrakt

Soutasné krize ofivila zdjem o daii z finan€nich transakef (DFT) jako
zplisobu omezen{ negativnich externalit na finanénich trzich. Bohugel, soucasny
vyzkum na poli finanénich trhi nepfindif dostatetnué hluboky nihled na dopad
zavedenf dané z financnich transakef na fungovauf trhii, uebot se soutasni lite-
ratura zawmeéfuje piflis izce na gaussovskon varianci jako#ito miru volatility. V
tomto Elanku ukazujeme nezbytnost studovan{ vztahu mezi cenovymi skoky,
Gaussovskou varianci a DFT. Zatimeo gaussovska variance nemusi byt sama o
sobé problém, ne-normalita distribuce vimosii zpiisobend cenovymi skoky ne-
gativné ovliviiuje nejen vikomnost zajistovacich algoritu, ale je p¥mo spjata
s frekvenci katastrofickjch udélostf na trzich. Abychom pochopili vise uve-
dené vztahy, pouZivime model finanénich trhi zaloZeny na multiagentnim
piistupu. Vysledky ukazuji, Ze regulétor je pfi nastavovén{ optimalni dan&
postaven pfed volbu mezi nizkou celkovou volatilitou a nizkym pottem ce-
novych skoki. Aualyza dile ukazuje, Ze visledky zavisi ua velikosti trim,
nebot pro vt trhy se zvétSuje nelinearita v odezvé systému na DFT.



